
․

․  

․  

mailto:acc.voskeaga@gmail.com
mailto:info@dimension.am
http://www.cubeinvest.am/


                                                                                                                                                           

2 

 



                                                                                                                                                           

3 

 





                                                                                                                                                           

5 

 

 

 

 

․

 

․

http://www.cubeinvest.am/
mailto:acc.voskeaga@gmail.com


                                                                                                                                                           

6 

 

 

․ ․ ․

․

․

  



                                                                                                                                                           

7 

 

․

✓ 

✓ 

✓ 

✓ 

 

․



                                                                                                                                                           

8 

 

․

․

 

 

file://///192.168.9.2/Public/Underwriting/Natali%20Pharm/Ազդագիր%20123.docx%23_ՀԱՎԵԼՎԱԾ_4:_Թողարկողի


                                                                                                                                                           

9 

 

․

․

 

https://urartuonline.am/


                                                                                                                                                           

10 

 

 



                                                                                                                                                           

11 

 

 



                                                                                                                                                           

12 

 

 



                                                                                                                                                           

13 

 

․

 

․ 

, 

․

https://www.grantthornton.am/
https://www.grantthornton.am/
https://reportisa.am/


                                                                                                                                                           

14 

 

․

 

 ․

․

․

 

http://www.cubeinvest.am/


                                                                                                                                                           

15 

 

 

 

․

 



                                                                                                                                                           

16 

 

 

 

 

․ ․ ․ ․ ․ ․ 



                                                                                                                                                           

17 

 

,993,053 



                                                                                                                                                           

18 

 

․ ․ ․ ․ ․ ․ 



                                                                                                                                                           

19 

 

․ ․ ․ ․ ․ ․ 



                                                                                                                                                           

20 

 

․ ․ ․ ․ ․ ․ 

 



                                                                                                                                                           

21 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                                                                                                                                                           

22 

 

 

 



                                                                                                                                                           

23 

 



                                                                                                                                                           

24 

 

 

․ 

✓ 

✓ 

․

✓ 



                                                                                                                                                           

25 

 

✓ 

․ ․

 

 

 

 

http://www.cubeinvest.am/


                                                                                                                                                           

26 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                                                                                                                                                           

27 

 

․

․

․

․

․

․

․



                                                                                                                                                           

28 

 

․

․

․

․

 

․

 



                                                                                                                                                           

29 

 

 

 

 

 



                                                                                                                                                           

30 

 

 

․



                                                                                                                                                           

31 

 

ԱԳ =  (𝑭𝑽 𝒙 𝑪) / 𝒌,

• 

• 

• 



                                                                                                                                                           

32 

 

• 

𝑨𝑰 =  𝑭𝑽 ×  
𝑪

𝒌
 × 

𝑫𝑪𝑺 

𝑫𝑪𝑪
,

• 

• 

• 

• 

• 

• 

o 

o 

o 

o 

o 

 



                                                                                                                                                           

33 

 



                                                                                                                                                           

34 

 

 

․ 

․ ․ ․

․ ․ ․



                                                                                                                                                           

35 

 

․ ․ ․

 

 



                                                                                                                                                           

36 

 

 

․

• 

• 

• 



                                                                                                                                                           

37 

 

․ ․

• 



                                                                                                                                                           

38 

 

• 



                                                                                                                                                           

39 

 

• 

․

• 



                                                                                                                                                           

40 

 

 

 



                                                                                                                                                           

41 

 

𝐕 = 𝐏 × 𝐐, 

• 

• 

• 

 

 



                                                                                                                                                           

42 

 



                                                                                                                                                           

43 

 

 



                                                                                                                                                           

44 

 

• 

• 

• 

• 

 

mailto:info@dimension.am


                                                                                                                                                           

45 

 

 

 



                                                                                                                                                           

46 

 

 

 

 

 

 



                                                                                                                                                           

47 

 

 

 

 

𝐷𝑃 =  
𝐶

𝑓
∑

1

(1 +
𝑦

100 ∗ 𝑓
)𝑖−1+𝜏

+
100

(1 +
𝑦

100 ∗ 𝑓
)𝑁−1+𝜏

𝑁

𝑡=1

• 𝜏 =  
𝐷𝑆𝑁

𝐷𝐶𝐶

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 



                                                                                                                                                           

48 

 

․ ․

 

 



                                                                                                                                                           

49 

 

• 

• 

 

• 

• ․

․

 

 



                                                                                                                                                           

50 

 

 

․ ․



                                                                                                                                                           

51 

 

․

․ ․

․ ․

 

․ ․

․ ․

․



                                                                                                                                                           

52 

 

․ ․



                                                                                                                                                           

53 

 

 

 

․ 

, 

․

 

․

https://www.grantthornton.am/
https://www.grantthornton.am/
https://reportisa.am/


                                                                                                                                                           

54 

 



                                                                                                                                                           

55 

 



                                                                                                                                                           

56 

 



                                                                                                                                                           

57 

 

 

․ ․

․ ․ ․1 

 

․

․

 

․

 ․



                                                                                                                                                           

58 

 

․

acc.voskeaga@gmail.com 

 

․ ․ ․

․

․

  

mailto:acc.voskeaga@gmail.com


                                                                                                                                                           

59 

 

․

 

 

․ ․



                                                                                                                                                           

60 

 

 

 

https://urartuonline.am/


                                                                                                                                                           

61 

 

․ ․

․ ․ ․ ․

 

• 

• 



                                                                                                                                                           

62 

 

 

 

․



                                                                                                                                                           

63 

 

 

 

․ ․

․

• 

• 

• 

․ ․ ․



                                                                                                                                                           

64 

 

․ ․ ․

․ 

 

 

 

 



                                                                                                                                                           

65 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                                                                                                                                                           

66 

 

 

 

 

 

 

 

 

․

 



                                                                                                                                                           

67 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                                                                                                                                                           

68 

 

․ ․

․

․

․

․

․

․ ․



                                                                                                                                                           

69 

 

․ ․

․ ․

 

․

․



                                                                                                                                                           

70 

 

 

․ ․  

 

․

․ 

 

 

․



                                                                                                                                                           

71 

 



                                                                                                                                                           

72 

 



                                                                                                                                                           

73 

 



                                                                                                                                                           

74 

 

 



                                                                                                                                                           

75 

 



                                                                                                                                                           

76 

 



                                                                                                                                                           

77 

 

𝐷𝑃 =  
𝐶

𝑓
∑

1

(1 +
𝑦

100 ∗ 𝑓
)𝑖−1+𝜏

𝑁

𝑡=1

+
100

(1 +
𝑦

100 ∗ 𝑓
)𝑁−1+𝜏

file://///192.168.9.2/Public/Natali%20Pharm/Ազդագիր%20123.docx%23_Առաջարկվող_(կարգավորվող_շուկայում
file://///192.168.9.2/Public/Natali%20Pharm/Ազդագիր%20123.docx%23_Առաջարկվող_(կարգավորվող_շուկայում


                                                                                                                                                           

78 

 

𝜏 =  
𝐷𝑆𝑁

𝐷𝐶𝐶



                                                                                                                                                           

79 

 



                                                                                                                                                           

80 

 



                                                                                                                                                           

81 

 



                                                                                                                                                           

82 

 



                                                                                                                                                           

83 

 
























































































































































